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一減
な

１
４
０
年
に
及
ぶ

旧
態
依
然
の
現
物
交
換

昨
今
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
注
目
を
集
め
て
い
る
が
、
日
本
で
は
そ
の
前
に
や
る
べ
き
こ
と
が
あ
る
。
全

国
の
手
形
交
換
所
で
行
わ
れ
て
い
る
紙
ベ
ー
ス
で
の
「手
形
交
換
」
を
電
子
化
す
る
こ
と
で
あ
る
。
手

形
交
換
所
の
運
営
に
は
巨
額
の
費
用
が
か
か
っ
て
お
り
、
物
理
的
な
搬
送
な
ど
が
必
要
な
現
物
業
務

は
、
金
融
機
関
に
と
っ
て
も
大
き
な
負
担
と
な
っ
て
い
る
。
す
で
に
海
外
の
主
要
国
で
は
電
子
手
形

交
換
が
導
入
済
み
で
あ
り
、
手
形
交
換
を
電
子
化
す
る
こ
と
は
、
災
害
対
策
と
し
て
も
有
効
で
あ
る
。

明
治
時
代
か
ら
続
く
紙
の
手
形
交
換
は
、
そ
ろ
そ
ろ
電
子
化
す
べ
き
で
は
な
い
か
。

「手
形
交
換
制
度
」
は
、
企
業
な
ど

が
振
り
出
し
た
手
形
や
小
切
手
を
金

融
機
関
同
士
で
相
互
に
決
済
す
る
た

め
に
、
各
金
融
機
関
が
定
ま

つ
た
場

所

（手
形
交
換
所
）
に
集
合
し
て
、

手
形
や
小
切
手
を
交
換
し
、
そ
の
受

け
払
い
の
差
額
を
計
算
す
る
仕
組
み

で
あ
る
。
こ
の
た
め
に
、
金
融
機
関

で
は
自
行
内
で
手
形

・
小
切
手
の
仕

分
け
や
保
管
を
行

っ
た
う
え
で
、
手

形

・
小
切
手
を
交
換
所
に
持
ち
出
し
、

手
形
交
換
所
で
交
換
し
た
う
え
で
持

ち
帰
る
と
い
う
地
道
な
作
業
を
日
々

行

っ
て
い
る

（図
表
１
）。

現
在
、
全
国
各
地
に
約
２
０
０
カ

所
の
手
形
交
換
所
が
あ
り
、
こ
れ
ら

の
先
で
毎
日
、
多
く
の
金
融
機
関
が

手
形

・
小
切
手
を
物
理
的
に
搬
送
し
、

そ
れ
を
交
換
す
る
か
た
ち
で
、
相
当

な
手
間
を
か
け
て
交
換
業
務
が
行
わ

れ
て
い
る
。
手
形
交
換
は
、
各
地
の

銀
行
協
会
な
ど
に
よ
っ
て
運
営
さ
れ

て
お
り
、
交
換
所
全
体
の
運
営
コ
ス

ト
は
年
間
５０
億
円
に
も
達
す
る
と
み

ら
れ
て
い
る

（こ
れ
は
、
交
換
所
側

の
み
の
コ
ス
ト
で
あ
り
、
金
融
機
関

側
の
保
管
や
持
出
し
な
ど
の
コ
ス
ト

を
加
え
る
と
い
さ
ら
に
コ
ス
ト
は
ふ

く
ら
む
）。

わ
が
国
の
手
形
交
換
所
は
１
８
７

９
年

（明
治
１２
年
）
に
大
阪
に
初
め

て
設
立
さ
れ
た
。
こ
れ
は
、
日
本
銀

行
の
設
立

（１
８
８
２
年
）
や
大
日

本
帝
国
憲
法
の
公
布

（
１
８
８
９

年
）
、
第
１
回
帝
国
議
会

（１
８
９

０
年
）
な
ど
よ
り
も
古
い
起
源
を
も

つ
も
の
で
あ
り
、
そ
れ
以
来
、
永
々

と
紙
ベ
ー
ス
で
の
手
形
交
換
が
行
わ

れ
て
い
る
。
そ
の
後
、
Ｍ
Ｉ
Ｃ
Ｒ

（磁
気
イ
ン
ク
文
字
認
識
）
の
導
入

な
ど
に
よ
り
、
部
分
的
に
は
合
理
化

が
な
さ
れ
た
も
の
の
、
「
紙
ベ
ー
ス

の
交
換
」
と
い
う
原
則
は
変
わ
っ
て

お
ら
ず
、
明
治
以
来
、
現
物
に
よ
る

交
換
が
約
１
４
０
年
に
わ
た
つ
て
綿

々
と
続
い
て
い
る
の
で
あ
る
。
銀
行

業
務
の
シ
ス
テ
ム
化
が
進
む
な
か
で
、

こ
う
し
た
現
物
業
務
は
他
の
電
子
化

さ
れ
た
業
務
と
の
整
合
性
が
な
く
、

支
店
や
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
で
の
大
き

な
重
荷
と
な
っ
て
い
る
。
フ
ィ
ン
テ

ッ
ク
云
々
の
前
に
、
既
存
の
Ｉ
Ｔ
技

術
で
対
応
が
可
能
な
手
形
交
換
の
電

麗
澤
大
学

教
授
中
島

真
志

37 金融財政事情 2017.3.27



〔図表 1〕 手形交換の現状 (紙ベース)子
化
を
早
く
進
め
る
べ
き
で
は
な
い

だ
ろ
う
か
。

こ
う
し
た
紙
ベ
ー
ス
の
手
形
交
換

の
工
程
を
合
理
化
す
る
た
め
に
、
諸

外
国
で
導
入
さ
れ
て
い
る
の
が

「電

子
手
形
交
換
」
と
い
う
仕
組
み
で
あ

り
、
手
形
交
換
業
務
か
ら
現
物
の
手

形
を
な
く
し
て
し
ま
う
こ
と
か
ら

「
チ

ェ
ッ
ク

・
ト
ラ
ン
ケ
ー
シ
ョ

ン
」
と
も
い
わ
れ
る
。
こ
れ
は
、
手

形
を
受
け
入
れ
た
銀
行
が
、
紙
の
手

形
を
電
子
デ
ー
タ
で
あ
る

「電
子
手

形
」
に
変
換
し
、
そ
れ
を
電
子
手
形

交
換
所
に
送

っ
て
交
換
す
る
と
い
う

仕
組
み
で
あ
る

（図
表
２
）
。
手
形

の
電
子
化
は
、
ス
キ
ャ
ナ
ー
に
よ
る

書
類
の
電
子
化
の
イ
メ
ー
ジ
に
近
く
、

ス
キ
ヤ
ン
し
た
イ
メ
ー
ジ
デ
ー
タ

（画
像
デ
ー
タ
）
を
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク

で
送
っ
て
交
換
す
る
。
電
子
手
形
交

換
所
は
全
国
に

一
つ
あ
れ
ば
よ
く
、

物
理
的
な
手
形
の
搬
送
や
交
換
が
不

要
と
な
る
た
め
、
大
幅
な
コ
ス
ト
節

約
に
な
る
。
ま
た
、
手
形
交
換
の
時

間
短
縮
に
も
つ
な
が
る
。

諸
外
国
に
お
け
る
電
子
手
形
交
換

の
導
入
状
況
を
み
た
の
が
、
図
表
３

で
あ
る
。
デ
ン
マ
ー
ク
、
ベ
ル
ギ
ー

な
ど
が
１
９
８
０
～
９０
年
代
に
か
け

て
早
い
時
期
か
ら
電
子
手
形
交
換
に

取
り
組
ん
だ
ほ
か
、
ド
イ
ツ
、
フ
ラ

ン
ス
な
ど
が
２
０
０
０
年
前
後
に
導

入
し
、
欧
州
で
は
す
で
に
多
く
の
国

で
定
着
し
て
い
る
。

米
国
は
世
界

一
の
小
切
手
大
国
で

あ
り
、
銀
行
は
膨
大
な
数
の
小
切
手

の
処
理
に
頭
を
悩
ま
せ
て
い
た
。
こ

れ
に
対
し
、
０４
年
に

「
２‐
世
紀
小
切

手
法
」
６
デ
①
鮮
湮

な
↓

が
施
行

さ
れ
た
。
こ
の
法
律
で
は
、
「
代
替

小
切
手
」
（φ諄
窯
け嘔
ざ
多
①
鮮

¨
小

切
手
の
イ
メ
ー
ジ
デ
ー
タ
）
を
現
物

の
小
切
手
と
法
的
に
等
価
な
も
の
と

し
て
取
り
扱
え
る
こ
と
が
定
め
ら
れ
、

こ
れ
に
よ
っ
て
電
子
手
形
交
換
が
可

支払人             受取人

(出所)筆者作成 (図表 2、 6、 7も 同じ)

支払銀行

〔図表2〕 概要

決済額の通知・振替依頼

受取人
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能
と
な

っ
た
。
同
法
を
受
け
て
、
そ

れ
ま
で
紙
の
手
形
交
換
を
行

っ
て
き

た
Ｆ
ｅ
ｄ

（中
央
銀
行
）
と
Ｔ
Ｃ
Ｈ

（旧

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
手
形
交
換
所
）

が
、
電
子
的
な
手
形
交
換

で
あ
る

「
イ
メ
ー
ジ

・
チ
ェ
ッ
ク

・
サ
ー
ビ

ス
」
を
開
始
し
た
。
す
で
に
１
０
０

％
が
電
子
手
形
交
換
に
移
行
し
て
お

り
、
全
米
に
あ

っ
た
多
数
の
手
形
交

換
所
は
廃
止
さ
れ
て
い
る
。

ア
ジ
ア
で
も
、
００
年
代
前
半
に
シ

ン
ガ
ポ
ー
ル
や
香
港
で
導
入
済
み
で

あ
る
ほ
か
、
００
年
代
後
半
に
は
中
国

や
イ
ン
ド
の
都
市
部
で
も
試
行
が
行

わ
れ
た
あ
と
、
全
国
規
模
に
展
開
さ

れ
て
い
る
。

こ
の
よ
う
に
、
わ
が
国
は
、
主
要

国
の
な
か
で
は
旧
態
依
然
た
る
紙
ベ

ー
ス
で
の
手
形
交
換
を
行

っ
て
い
る

唯

一
の
国
と
な

っ
て
お
り
、
ア
ジ
ア

の
新
興
国
に
さ
え
も
立
ち
後
れ
て
い

る
の
が
実
態
で
あ
る
。
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わ
が
国
の
銀
行
界
も
手
を
こ
ま
ね

い
て
い
た
わ
け
で
は
な
い
。
全
国
銀

行
協
会

（全
銀
協
）
で
は
、
９９
年
に

は
電
子
手
形
交
換
の
法
律
的
な
問
題

の
検
討
に
着
手
し
、
０１
年
に
は

「
チ

ェ
ッ
ク

・
ト
ラ
ン
ケ
ー
シ
ョ
ン
検
討

部
会
」
を
設
け
て
本
格
的
な
議
論
を

行

っ
た
。
こ
れ
を
受
け
て
、
全
銀
協

は
０２
年
３
月
に
、
０６
年
の
導
入
を
目

指
し
て
チ

ェ
ッ
ク

・
ト
ラ
ン
ケ
ー
シ

ョ
ン
の
検
討

。
準
備
を
進
め
る
こ
と

を
機
関
決
定
し
た
。
す
な
わ
ち
、　
一

度
は
電
子
手
形
交
換
を

導
入
す
る
こ
と
を
決
め

た
の
で
あ
る
。
し
か
し
、

そ
の
わ
ず
か
半
年
後
の

同
年
１２
月
、
全
銀
協
は

突
然
、
導
入
の
検
討
を

凍
結
す
る
こ
と
を
決
め

た
。
こ
れ
は
、
こ
の
時

期
に
不
良
債
権
問
題
が

再
燃
し
た
た
め
、
当
時

の
会
長
行
が
コ
ス
ト
の

か
か
る
施
策
は
い
っ
さ

い
や
ら
な
い
と
の
方
針

に
転
じ
た
た
め
で
あ
る

と
さ
れ
た
。
こ
の
よ
う

に
、
わ
が
国
の
銀
行
界

で
も
、
す
で
に
１５
年
一削

に
は

「紙
ベ
ー
ス
の
手

形
交
換
を
な
ん
と
か
す

べ
き
」
と
い
う
問
題
意

識
は
共
有
さ
れ
て
い
た

の
で
あ
る
。

こ
の
時
点
で
は

「検

討
の
凍
結
」
で
あ

っ
た
た
め
、
不
良

債
権
問
題
に
メ
ド
が
っ
け
ば
、
こ
の

凍
結
は
解
除
さ
れ
る
は
ず
で
あ

っ
た
。

し
か
し
折
り
悪
し
く
、
そ
の
時
期
に

「電
子
記
録
債
権
」
の
プ
ロ
ジ

ェ
ク

ト
が
浮
上
し
て
き
た
。
電
子
記
録
債

権
は

「手
形
の
代
替
」
と
し
て
使
わ

れ
る

（そ
も
そ
も
紙
ベ
ー
ス
の
手
形

を
発
行
さ
せ
な
い
）
と
い
う
構
想
で

あ

っ
た
た
め
、
手
形
の
電
子
化
に
か

か
る
同
じ
よ
う
な
二
つ
の
プ
ロ
ジ

ェ

ク
ト

（
つ
ま
り
、
手
形
を
発
行
さ
せ

な
い
た
め
の
電
子
記
録
債
権
プ
ロ
ジ

エ
ク
ト
と
発
行
さ
れ
た
手
形
を
電
子

的
に
交
換
す
る
た
め
の
電
子
手
形
交

換
プ
ロ
ジ

ェ
ク
ト
）
を
同
時
に
進
め

る
わ
け
に
は
い
か
な
い
と
い
う
こ
と

に
な

っ
て
し
ま

っ
た
。
電
子
手
形
交

換
の
検
討
の
凍
結
は
、
そ
の
後
も
解

除
さ
れ
る
こ
と
な
く
、
今
日
に
至

っ

て
い
る
。

東

日
本
大
震
災

で
被
災
地
の

一手
形
交
換
所
は
４
割
が
休
業

電
子
手
形
交
換
を
推
進
す
る
う
え

で
は
、
災
害
対
策
の
視
点
も
重
要
で

あ
る
。
１１
年
の

「東
日
本
大
震
災
」

の
発
生
時
に
は
、
日
銀
ネ

ッ
ト
や
全

銀
シ
ス
テ
ム
な
ど
の
主
要
な
決
済
シ

ス
テ
ム
が
安
定
的
に
稼
働
を
続
け
た

一
方
で
、
手
形
交
換
所
で
は
大
き
な

混
乱
が
発
生
し
た
。
地
震
や
津
波
の

影
響
か
ら
、
い
く

つ
か
の
手
形
交
換

所
で
は
交
換
業
務
を
行
う
こ
と
が
で

き
な
く
な
り
、
体
業
を
余
儀
な
く
さ

れ
た
。
被
災
地

（福
島
、
宮
城
、
岩

手
の
３
県
）
で
は
、
手
形
交
換
所
の

海外における電子手形交換の導入状況

急がれる.手形交換―の,電子化

〔図表 3〕

1国名 導入状況

|ド|イ |ツ
1985年 から取組みを開始。

1998年 に電子手形交換による取立てが義務付けられるc

フラ|ンス
2002年に電子手形交換を行うSITを 設立c

全国の103の手形交換所が閉鎖された。

|:オ 1ヽ1ヨ団|
2004年に「21世紀小切手法」が施行.
Fedと TCHが電子手形交換を開始し、全米の手形交換所が閉鎖。
100%が電子手形交換に移行G

シン:ガポ|■

'レ

2002年に法律を整備。
2003年に電子手形交換を行うCTSを 設立し、全国規模で実施Э

香港
2003年に手形交換法を改正。
2003年に電子手形交換システムCITSが稼働を開始。

1中1国
2005～ 06年 に、北京などの都市部で試行。
2007年から全国レベルで展開。

イう́ |ド|
2008年にニューデリーで試行。
その後、インド全域に展開し、全国の手形交換所は閉鎖。

(出所)河野 (2013)等 をもとに筆者作成。
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約
４
割
に
も
あ
た
る
１５
の
手
形
交
換

所
が
休
業
し
、
中
小
企
業
の
資
金
決

済
に
大
き
な
支
障
が
生
じ
た

（図
表

４
）
。
こ
の
よ
う
に
、
「手
形
交
換
所

は
災
害
に
弱
い
」
と
い
う
こ
と
が
震

災
時
に
明
ら
か
に
な

っ
た
の
で
あ
る
。

し
か
し
、
全
国
２
０
０
カ
所
の
す

べ
て
の
手
形
交
換
所
を
耐
震
構
造
に

す
る
の
は
困
難
で
あ
る
。
電
子
手
形

交
換
所
を
設
立
し
て
、
メ
イ
ン
セ
ン

タ
ー
の
耐
震
性
を
確
保
し
、
ま
た
バ

ツ
ク
ア
ツ
プ
セ
ン
タ
ー
を
設
け
る
こ

と
に
よ
り
、
災
害
等

へ
の
備
え
が
格

段
に
向
上
す
る
。
東
日
本
大
震
災
の

教
訓
か
ら
学
ぶ
べ
き
で
あ
ろ
う
。

蘇
場
難
一覇
一

前
記
の
よ
う
な
電
子
手
形
交
換
に

つ
い
て
話
を
す
る
と
、
必
ず
出
て
く

る
反
論
が
あ
る
。
そ
れ
は
、
手
形
交

換
の
枚
数
は
減
少
傾
向
に
あ
り
、
手

形
交
換
は
放

っ
て
お
い
て
も

「自
然

死
」
す
る
。
こ
の
た
め

「新
た
な
シ

ス
テ
ム
の
構
築
に
お
金
を
か
け
る
必

要
は
な
い
」
と
い
う
主
張
で
あ
る
。

確
か
に
、
手
形
交
換
枚
数
は
１
９

９
５
年
の
３
億
枚
か
ら
２
０
１
６
年

に
は
５
９
０
０
万
枚
に
ま
で
減
少
し

て
い
る

（図
表
５
）
。
し
か
し
、
こ

こ
数
年
並
み
の
ペ
ー
ス

（過
去
５
年

の
平
均
は
６

・
４
％
減
）
で
減
少
が

続
い
た
と
し
て
も
、
３０
年
経

っ
て
も

手
形
枚
数
は
ゼ
ロ
に
は
な
ら
な
い
。

残
る
手
形
の
た
め
に
、
こ
れ
か
ら
毎

年
５０
億
円
を
か
け
て
紙
の
手
形
交
換

を
行

っ
て
い
く
こ
と
が
は
た
し
て
妥

当
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
、
よ
く
検

討
す
べ
き
で
あ
る
。

ま
た
、
で
ん
さ
い
ネ

ッ
ト
が
開
業

す
れ
ば
、
手
形
の
減
少
ペ
ー
ス
が
加

速
す
る
は
ず
と
い
う
楽
観
的
な
見
方

も
あ

つ
た
が
、
実
際
に
は
、
開
業

（‐３
年
）
後
も
手
形
交
換
枚
数
の
減

少
率
に
大
き
な
変
化
は
み
ら
れ
な
い
。

図

　

　

２５０

　

　

　

　

　

　

２００

　

　

　

　

　

　

１５０

企
業
間
の
売
掛
債
権
が
す
べ
て
電
子

記
録
債
権
に
移
行
す
る
と
い
っ
た
状

況

（図
表
６
ｌ
①
）
に
な
ら
な
い
限

り
、
手
形
の
振
出
し
は
今
後
も
続
く

こ
と
に
な
る

（図
表
６
１
②
）
。
し

た
が

っ
て
、
「
手
形
は
残
る
」
と

い

う
前
提
で
対
応
を
考
え
て
お
く
こ
と

が
必
要
で
あ
る
。

つ
ま
り
、
残

っ
て

い
く

「
紙
ベ
ー
ス
の
手
形
」
を
ど
う

効
率
的
に
処
理
す
る
か
を
考
え
て
い

でんさいか
な
く
て
は
な
ら
な
い
。
ち
な
み
に
、

諸
外
国
で
も
、
手
形

。
小
切
手
が
減

少
傾
向
に
あ
る
な
か
で
、
こ
う
し
た

発
想
か
ら
チ
ェ
ツ
ク

・
ト
ラ
ン
ケ
ー

シ
ョ
ン
に
取
り
組
ん
で
い
る
。

今̈
後

１０
年
で
さ
ら
に

５̈
０
０
億

円
を
投

じ
る
の
か

前
述
の
よ
う
に
、
全
国
に
分
散
し

た
手
形
交
換
所
の
運
営
費
用
は
、
合

手形交換枚数 (全国)の推移
前年比%

手形交換枚数 (左 目盛)

業開のツ不ヽ
‐

‐

‐

↓

2001    03

(出所)全 国銀行協会

〔図表4〕 東日本大震災後の手形交換所の休業状況

i「抒
31月‐|■4日| 4 7 4

31月■3日 7 4 4

3月末 3

5月末 6 2 2

61月 21置 3 2 1 0

(注)東 日本大震災は2011年 3月 11日 (金)に発生。3月 14
日は週明けの月曜日にあたる。

(出所)日 本銀行 (2011)
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わ
せ
る
と
年
間
約
５０
億
円
に
も
達
す

る
も
の
と
み
ら
れ
て
い
る

穫
↓
。

こ
の
費
用
は
、
手
形
交
換
を
電
子
化

し
な
い
限
り
、
今
後
も
毎
年
必
ず
か

か

っ
て
く
る
費
用
と
な
る
。

電
子
手
形
交
換
の
話
を
す
る
と
、

と
か
く
新
規
の
投
資
額
ば
か
り
に
関

心
が
向
き
が
ち
で
あ
る

（図
表
７
１

①
）
。
し
か
し
、
こ
の
新
規
投
資
を

行
わ
な
い
と
す
る
と
、
そ
の
裏
で
、

実
は
既
存
の
手
形
交
換
所
の
運
営
に

毎
年
５０
億
円
の
費
用
が
か
か

っ
て
い

く
の
で
あ
る

（図
表
７
１
②
）
。
か

り
に
、
新
規
投
資
に
で
ん
さ
い
ネ

ッ

ト
用
の
シ
ス
テ
ム
並
み
の
金
額
を
か

け
た
と
し
て
も
、
そ
の
コ
ス
ト
は
１

～
２
年
で
回
収
で
き
、
さ
ら
に
お
釣

り
が
出
る
計
算
と
な
る
。
ま
た
、
そ

れ
以
降
は
、
毎
年
５０
億
円
と
い
っ
た

巨
額
の
運
営
費
が
か
か
ら
な
く
な
る

理
こ
。
も
し
、
全
銀
協
の
当
初
の

計
画
の
と
お
り
、
１０
年
前
に
手
形
交

換
の
電
子
化
が
実
現
し
て
い
た
と
す

れ
ば
、
銀
行
界
で
は
こ
れ
ま
で
に
全

体
と
し
て
５
０
０
億
円
も
の
節
約
が

で
き
て
い
た
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、

こ
こ
で
何
も
し
な
け
れ
ば
、
こ
こ
か

ら
ま
た
１０
年
間
で
さ
ら
に
５
０
０
億

円
が
消
え
て
な
く
な
る
計
算
に
な
る

の
で
あ
る
。＊

　

＊

　

＊

以
上
述
べ
て
き
た
よ
う
に
、
手
形

交
換
の
電
子
化
が
必
要
な
理
由
を
あ

ら
た
め
て
ま
と
め
る
と
、
①
紙
ベ
ー

ス
の
物
理
的
な
交
換
に
は
も
は
や
限

界
が
き
て
い
る
、
②
手
形
交
換
業
務

が
銀
行
に
と
っ
て
重
い
負
担
と
な

つ

て
い
る
、
③
国
際
的
な
比
較
の
観
点

か
ら
み
て
も
、
先
進
国
だ
け
で
な
く

ア
ジ
ア
の
新
興
国
に
も
立
ち
後
れ
て

い
る
、
④
災
害
対
策
に
資
す
る
、
⑤

新
規
投
資
を
行
う
こ
と
に
よ

つ
て
、

全
国
の
手
形
交
換
所
の
運
営
費
を
削

減
で
き
る
―
―
と
な
る
。

こ
う
し
た
観
点
か
ら
、
金
融
庁
、

全
銀
協
な
ど
関
係
者
の
前
向
き
な
検

討
を
期
待
し
た
い
。

（注
）１
　
全
銀
協
の
試
算
に
よ
る

（２
０

０
２
年
の
報
告
書
）。
そ
の
後
、
手

形
交
換
所
の
数
は
減
少
し
て
い
る

が
、
閉
鎖
さ
れ
た
先
の
多
く
は
小
規

模
な
交
換
所
で
あ
る
た
め
、
全
体
と

し
て
の
金
額
は
大
き
く
減
っ
て
い
な

い
も
の
と
み
ら
れ
る
。

２
　
も
ち
ろ
ん
、
電
子
手
形
交
換
所

の
運
営
に
も

一
定
の
運
営
費
が
必
要

と
な
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
が
、

か
な
り
の
圧
縮
は
可
能
と
み
ら
れ
る
。
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婁ど―墨重三彪:      :

〔図表6〕 電子記録債権と電子手形交換の関係

〔図表7〕 新規投資額と手形交換所の運営コストの比較

毎年の手形交換所の運営コスト
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